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FACTORING XV

FIDEICOMISO FINANCIERO UNICRED

*» Resumen de la Emision

Coop de Crédito y Vivienda Unicred Ltda.

Adcap Securities Argentina S.A.

S.A.

AdCap Securities Argentina S.A., Allaria Ledesma &
Colocadores Cia. S.A., Industrial Valores S.A. y Banco Supervielle

Fiduciario TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Titulos Ofrecidos Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) Clase Ay B

Programa Unicred Asset Backed Securities por hasta US$
g 38.000.000

Valores de Deuda Fiduciaria A $ 423.396.807;
Serie XV Valores de Deuda Fiduciaria B $ 26.943.433
Certificados de Participacién $ 62.868.011

ARS

Amortizacion Mensual para los VDFA, y Bullet para los VDFB y CP

INT(IRYH 179 BADLAR + Margen a licitar (Min: 40%; Max: 50%)
BADLAR + Margen a licitar (Min: 40%; Max: 50%)

12 meses

6.62 (VDFA) y 14.10 (VDFB)

Activo Subyacente Cheques de Pago Diferido y Facturas

al inciso a) del Articulo 47 de la seccion XIX,
Capitulo IV, Titulo V, de las normas de la CNV.

El Fideicomiso califica como PyME CNV de acuerdo

Calificacion de Riesgo los VDFB

AA (arg) por Fix Scr para los VDFA y BBB (arg) para

Agente de Control y

A Zubillaga & Asociados S.A
Revision

Auditor Becher y Asociados S.R.L

Fechas de Difusion Del 28 de marzo al 30 de marzo de 2022

31 de marzo de 2022

echa de Liquidac 01 de abril de 2022

*»¢ Fiduciante

Unicred fundada en 1989, presta asistencia crediticia a una
red de asociados distribuidos en 15 sectores industriales

del pais por més de $ 10.000 millones al afio en

operaciones. Unicred ofrece diversos instrumentos de

crédito a sus asociados. Los plazos de otorgamiento y

garantias solicitadas son revisadas conforme el contexto y
potencialidad del tomador y coyuntura microeconémica

del sector productivo al que pertenece. Unicred se

especializa en financiar ventas independientemente del

sector de actividad.

AdCCIp Allaria

Ledesma &Cia
ORGANIZADOR Y COLOCADOR COLOCADOR

Por tanto, el analisis crediticio no solo se apoya en el
asociado, sino que abarca también al deudor cedido
(pagador). Los productos y servicios que brinda Cheques
de Pago Diferido de Terceros; ii) Créditos Directos; v iii)
Descuento de Crédito de Facturas.

¢ Activo Subyacente

Cartera de Cheques de Pago diferido (100%). El 92%
del Valor Fideicomitido del FF es de asociados
PyMe.

% Factores relevantes de la Calificacidon

v Elevado estrés que soportan los titulos:

los VDFA soportan el incumplimiento de 6 deudores
dentro de la categoria 4 o 1 dentro de la Categoria 2,
mientras que los VDFB soportan el incumplimiento de 4
deudores dentro de la Categoria 4. Dado la calidad
crediticia de los deudores de la Categoria 1, no se asumié
ningun incumplimiento.

v" Importantes mejoras crediticias:

Un nivel de sobrecolateralizacion del 17,50% para los VDFA
y 12,25% para los VDFB, adecuados criterios de elegibilidad
de los créditos, criterios de concentracion por deudor
cedido y por asociado, para el caso de las facturas, y la
existencia de fondo operativo en garantia por $ 9,25
millones compuesto por facturas.

v' Capacidad de administracion de la cartera:

se evaluo satisfactoriamente la calidad de los procesos de
originacién y gestiéon de Unicred como administrador
primario de la cartera. La entidad se encuentra calificada
en ‘BBB+(arg)/Estable/A3(arg)’ por FIX.

v' Experiencia y muy buen desempeiio del fiduciario:
TMF Trust Company (Argentina) S.A. posee una amplia
experiencia y un muy buen desempefio como fiduciario de
securitizaciones. La entidad se encuentra calificada en
‘1FD(arg)/Estable’ como fiduciario por FIX.

¢ Estructura
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¢ Flujo Estimado Titulos de Deuda

|Composici6n y Caracteristicas de la Cartera

VDF A Cantidad de Créditos Cedidos 191
Capital Interés s:a':i‘:adle Categoria 1 0
123396807 Categoria 2 0
30/05/2022 35.283.070 27375794 62.658.864  388.113.737 Categoria 3 8
29/06/2022 35.283.067 12.759.904 48.042.971  352.830.670 Categoria 4 183
29/07/2022 35.283.067 11599913 46.882.980  317.547.603
29/08/2022 35.283.067 10.787.919 16.070.986  282.264.536 . .
29/09/2022 35.283.067 9589261 44872328 246.981.469 Cantidad TOTAL de Deudores Cedidos 84
31/10/2022 35.283.067 8661268 43.944335 211698402 Cantidad de Asociados 43
29/11/2022 35.283.067 6.727.949 42.011.016 176415335 Importe Total Operaciones S 563.495.360
29/12/2022 35.283.067 5799956 41.083.023  141.132.268 —
30/01/2023 35.283.067 4949296 40.232.363  105.849.201 Valor Fideicomitido Total 5 513.208.251
01/03/2023 35.283.067 3479974 38.763.041 70.566.134 Valor Fideicomitido Categoria 1 S -
29/03/2023 35.283.067 2165317 37.443.384 35.283.067 Valor Fideicomitido Categoria 2 $ :
01/05/2023 35.283.067 1.275.990 36.559.057 - R :
Erm— i WhiTaAdn  Shomen Valor Fideicomitido Categoria 3 S 45.358.236
Valor Fideicomitido Categoria 4 S 467.850.015
VDF B
Fecha Capital Interés Total s:a'si‘::le Descuento $ 50.287.109
. - 26.943.433 Monto por CréditosCedido (Promedio x Cantidad) $ 2.950.237
29/05/2023 26943433 12489942 39433375 = Vida Remanente en Dias(Promedio Ponderado) ~ $ 72
Total 26.943.433 12.489.942 39433375

29/06/2023

Total

Capital

62.868.011
62.868.011

CP

Rendimiento

119.881
119.881

Concentracion por deudor

Grupo

Participacion

Fecha de Colocacidn: miércoles 31 de marzo de 2022.

Saldo de
Capital
62.868.011
62.987.892 -
62.987.892

Total
Calificacidon: VDFA: AA — VDFB: BBB, ambos por Fix SCR.

Deudores Calificacion

Unilever de Argentina 8 A Telefonica de Argentina 8. A_ Telecom Arzentina 8 A Pluspetrol A Pan I[zualo

Categoria 1 Hasta el 100% de los Bienes Fideicomitidos Amencan Energy LLC Sucursal Argentina, Petrobras Argentina 8 A Cencosud 8.A Jumbo Betail  supeniora
Argentina S.A . v Arcor S.A. AA+
Gobiemno de la Ciudad de Buenos Aires, Organizacion de Servicios Directos Empresarios Asociacion
. e Civil, Coto Centro Intezral de Comercializacion 8 A Siemens 8.A Coca Cola Femsa de Buenos Aires
i hasta el 10% de los B Fid tid, i i i I AA
R o delos Bienes Fideicomitidos ¢ b ci Cola Argentina S A_ Swiss Medical Group S A_ Pirelli Neumiticos S ALC. Cerveceriay  £°4 2
Malteria Quilmes SATC A v G, Telmex Argentina S A Andreani Logistica 3. A e INCSA.
. Hasta 30% de los bi fideicomitidos v . . .
Categoria 3" asta 27 (e 105 bienes ACHCOMBCOS Y Sector Pibtico Nacional Mo aplica
un maximo de 10% por deudor
Hasta el 3% de los bienes fideicomitidos.
Siempre que el deudor dispongza un 97%
Categoria 4 (noventa y siete por ciento) de su deuda en Resto de los Deudores Cedidos No aplica

“gituacion nomal” en el zistema financiero
de acuerdo alo informado por el BCRA.

Aviso Legal:
El presente material es distribuido al solo efecto informativo. La informacién contenida en este material esta sujeta a cambios y modificaciones y no puede

ser considerada definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento de ella. Este material no constituye una oferta de venta, ni una invitacion a
formular oferta de compra, ni podran efectuarse compras o ventas de los titulos aqui referidos. Esta presentacion es de uso exclusivo del destinatario. Esta
prohibida cualquier reproduccion o distribucién del material contenido en la misma, sin previa autorizacion escrita por parte del Colocador. Ninguna de las
entidades o individuos mencionados en este documento asume ninguna responsabilidad para con cualquier persona respecto del uso de esta presentacion

al tomar u omitir tomar cualquier decision de inversidn, o en relacion a la decision u omision de adoptar cualquier accién que tenga consecuencias
juridicas. Bajo ninguna circunstancia podra ser el Colocador considerado responsable por el resultado de las inversiones que un inversor efectuie.
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